KWK zur Absicherung von Strombedarfsportfolien

KNUT SCHRADER*

In den aktuellen energiepolitischen Zie-
len der Bundesrepublik d

wird wegen der Energie- und CO,-Effizi-
enzvon KWK-Anlagen eine Verdopplung
ihres Anteils an der Stromerzeugung
angestrebt und dazu das KWK Gesetz
novelliert. Diese politische Firderung
und das aktuell hohe Strommarktpreis-
niveau geben Impulse zur Errichtung
und Optimierung von KWK-Anlagen.

Eine wesentliche Voraussetzung fiir die
Wirtschaftlichkeit von KWK-Bestands-
und Neuanlagen ist ein Stromvermark-
tungskonzept, welches unter Verwendung
von Fahrplanen anstelle einer zel
ungeplanten Stromerzeugung eine optio-
nale Nutzung der Stromerzeugungsanla-
ge erlaubt.

Da Strom in groBen Mengen nicht wirt-
schafilich speicherbar ist, miissen sich
Stromerzeugung und  Stramverbrauch
zu Jeder Zeit decken. Der Marktprels fir
Strom bildet neben anderen Einflussfak-
toren diese Lastverhaltnisse ab und va-
rilert fundamental und marktgetrieben
innertiglich und innerwéchentlich stark.
Diese Tatsache verleiht KWK-Stromer-
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zeugungsanlagen einen Wert der Opti-
onalitét, der darin besteht, die Stromer-
zeugungsanlagen nur dann zu betreiben,
wenn der Marktpreis oberhalb der Grenz-
kosten der Stromerzeugung liegt. Die zu
erwartenden Schwankungen der Strom-
preise kénnen in hourly price forward
curves (HPFC) nach Abbildung 1, die den
Strompreis nach mathematischen Model-
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len auf der Basis der Terminmarktnotie-
rungen .ausrollen’, ausgedriickl werden.
Die HPFCs sind die Grundlage fiir die Op-
timierung von KWK-Anlagen.

Die Spiegelung von KWK-Anlagen am
Strommarkt unterliegt der Restriktion der
gleichzeitigen Warmenutzung, da in der
Regel nur die gekoppelte Stromerzeugung

in KWEK-Anlagen wirtschaftlich darstell-
bar ist. Diese Restriktion ist umso gerin-
ger. je griBer die Entkoppelungssysteme
durch Wirmespeicher ausgestaltet sind.

Ein Kraftwerk stellt in Abbildung 2
eine Realoption (call) mit zusdtzlichem
technischen  Erfillungsrisiko dar. Die
Fixkosten des Kraftwerkes sind als Pra-
mie (premium) und der Ausiibungspreis
(strike) als die Grenzkosten des Kraft-
werkes anzusehen. Daraus ergibt sich der
Strompreis der Vollkostendeckung als
breakeven.

Mit dem Kraftwerk als Realoption kon-
nen Strombedarfsportfolien gemiB Ab-
bildung 3 abgesichert werden. Durch
die Minderung der Gewinnchance bei
tiefen Strompreisen wird das Verlustri-
siko bel hohen Strompreisen vermindert
oder begrenzt. Die Absicherung ist umso
wirksamer. je hoher der durch eine op-
timierte Fahrplanvermarktung erzielte
Stromerlds ist.

Zur Umsetzung der Fahrplanvermark-
tung ist ein Jahreseinsatzplan mit Typ-
tagen wie in Abbildung 4 dargestellt,
zu erarbeiten. Dieser Jahresplan muss
bérsentiglich aktualisiert werden, um
Stromerldse tber base sicher erzielen zu
kénnen, Weiterhin sind brsenindizierte
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fir die Optimierung von KWK-Anlagen
erforderlich. o o o ©

* Weitere Informationen:
ut Schrader
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